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东北亚

 �沙特阿美下调1月装原油官价

 � 12月哈萨克斯坦CPC混合油出口量下调

 �巴西Petrobras和壳牌获得盐下区块开采权

市场概述
山东指定目的港船上交货(DES)Tupi原油估价转至新到货期。
3月到货Tupi原油评估价较2月北海即期布伦特(North Sea 

Dated)升水3.5美元/桶，约较5月洲际期货交易所布伦特期货(Ice 
Brent)升水4.2美元/桶，某主营炼厂或在该水平采购200万桶货
物。据Argus数据，目前中国买家已采购3月到货巴西原油300万
桶，2-3月跨月到货200万桶。2月到货约翰(Johan Sverdrup)原
油评估价较4月布伦特期货升水5.8美元/桶。

1月到货的ESPO混合油评估价较3月布伦特期货贴水6.5美
元/桶。1月到货乌拉尔(Urals)原油评估价较3月布伦特期货贴水9
美元/桶。山东高硫方面，12月到货阿曼(Oman)原油评估价较2
月布伦特期货贴水较8美元/桶。

2月到货的TMX高酸值(High-TAN)原油估价较4月布伦特期货
贴水2.1美元/桶。1月到货的杰诺(Djeno)原油评估价较3月布伦特
期货升水4.3美元/桶，或仍有待售。据悉，1月装杰诺原油报价浮
现，但无成交。

沙特阿美(Saudi Aramco)全面下调1月装长约原油官价，其
中销往亚洲的主流原油沙轻(Arab Light)原油价格降至五年来最
低水平。

针对亚洲买家，沙特阿美将1月沙轻原油价格环比下调0.4美
元/桶，较阿曼/迪拜均价升水0.6美元/桶。沙特阿美已连续四个月
下调价格，官价累计下降2.6美元/桶，出口至亚洲市场的1月装沙
轻原油价格创下2021年1月后的最低。

沙特阿美还将更轻的沙特轻(Arab Super Light)和沙超轻
(Arab Extra Light)原油各环比下调0.2美元/桶，而较重的沙
中(Arab Medium)和沙重(Arab Heavy)原油则环比下调0.6
美元/桶。这一调整基本符合亚洲炼厂预期，在迪拜首行与第
三行价差环比收窄的背景下，炼厂曾预计下调幅度在0.4-0.6美
元/桶。11月迪拜现货溢价均值约为0.9美元/桶，较10月下降
0.38美元/桶。

此外，沙特阿美还将销往西北欧和经Sidi Kerir及Ras Tanura
港发往地中海市场原油的离岸价格环比下调1.3美元/桶。

据悉，由于CPC混合油的出口码头遭遇袭击，12月哈萨克斯
坦产轻质含硫CPC混合油装运量被下调。据市场消息，本周里海
管道联盟(CPC)向提货方提供了最终装运日期，本月哈萨克斯坦原
油出口量将为130万桶/日，较初步计划的151万桶/日下降了14%
。市场消息人士称，12月俄罗斯和哈萨克斯坦产CPC混合油初步
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东北亚到岸
原油品种 到货期 到岸价 升贴水 基准

杰诺 (DES 山东) 26年1月 67.04 +4.30 ICE布伦特 (3月)

ESPO 混合 (DES 山东) 26年1月 56.24 -6.50 ICE布伦特 (3月)

乌拉尔 (DAP 山东) 26年1月 53.74 -9.00 ICE布伦特 (3月)

图皮 (DES 山东) 26年3月 66.54 +4.20 ICE布伦特 (5月)

约翰(DES 山东) 26年2月 68.28 +5.80 ICE布伦特 (4月)

阿曼 (DES 山东) 25年12 55.14 -8.00 ICE布伦特 (2月)

WTI东北亚到岸 26年3月 67.95 +4.90 迪拜掉期 (2月)

TMX高酸值 (DAP浙江) 26年2月 60.38 -2.10 ICE布伦特 (4月)

ICE布伦特曲线
期货合约 时间 美金/桶 涨跌幅

布伦特首行 (新加坡 4:30pm) 26年2月 63.14 +0.33

布伦特次行 (新加坡  4:30pm) 26年3月 62.74 +0.32

布伦特第三行 (新加坡  4:30pm) 26年4月 62.48 +0.29

布伦特第四行 (新加坡  4:30pm) 26年5月 62.34 +0.24

西北欧现货
北海 时间 美金/桶 涨跌幅

North Sea Dated 即期 64.64 +0.27

DFL首行 (Dated-to-frontline M1) 25年12月 +0.67 -0.13

DFL次行 (Dated-to-frontline M2) 26年1月 +0.47 -0.01

DFL第三行 (Dated-to-frontline M3) 26年2月 +0.27 +0.01

DFL第四行 (Dated-to-frontline M4) 26年3月 +0.18 +0.05

福蒂斯Forties (VS Dated) 即期 +0.75 -0.01

乌拉尔西北欧Urals (VS Dated) 即期 -22.66 -0.03
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计划出口总量约为166万桶/日。Argus数据显示，11月的实际装
运量为134万桶/日。

12月CPC混合油装运量大幅下调主因上周无人机袭击导致黑
海CPC码头的一个单点系泊装置(SPM)受损，目前该码头的装运
能力仅为通常的一半。由于12月计划出口量被下调，市场对1月
装CPC混合油的需求较强。12月4日，1月装CPC混合油奥古斯塔 
cfr到岸价(cfr Augusta)较即期布伦特贴水0.5美元/桶，环比走强
0.3美元/桶，达到11月3日以来该油种的最窄贴水。

巴西国家石油公司(Petrobras)和壳牌(Shell)于12月4日在巴
西盐下石油天然气管理公司(PPSA)的竞拍中赢得了两块盐下区块
的部分开采权。

巴西盐下油田的部分区块特别是海上区块采用单独化生产协议
(AIP)进行生产，适用于石油储层面积大于授予区块面积的情况，
这些区块可能签署特许权或共享生产合同。

单独化生产协议依据油藏在各区块中延伸的范围，规定了公司
在各自区块中可生产的原油数量。

国内成品油市场价格走势分歧，涨跌互现。渤海湾炼厂平仓估
价汽柴双涨，汽油涨幅大于柴油，截至报告发布听闻渤海湾地区
成交1.4万吨汽油和1万吨柴油。山东92号汽油车单报价为7,138
元/吨，较昨日上涨3元/吨；0号柴油车单报价为6,370元/吨，较
昨日下跌4元/吨。中国乘联分会最新数据显示，11月1-30日，全
国乘用车市场零售226.3万辆，同比去年同期下降7%。

亚洲现货
亚洲 时间 美金/桶 涨跌幅

迪拜掉期首行 26年1月 63.42 +0.34

阿曼 (VS 迪拜掉期) 26年2月 +0.86 +0.04

巴士拉重质(VS 官价) 26年1月 +0.65 0.00

布伦特-迪拜 EFS 26年2月 +0.09 +0.03

ESPO (离岸价 VS 迪拜掉期首行) 即期 -13.00 0.00

不同原油至中国到岸价� $/bl
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西非现货
西非 时间 美金/桶 涨跌幅

杰拉索Girassol (离岸价 VS Dated) 即期 -0.45 0.00

多巴Doba (离岸价 VS Dated) 即期 -2.50 0.00

卡宾达Cabinda (离岸价 VS Dated) 即期 -2.00 0.00

凯撒杰Kissanje (离岸价 VS Dated) 即期 -1.00 0.00

达利亚Dalia (离岸价 VS Dated) 即期 -1.50 0.00

大西洋盆地地区原油对即期布伦特价差� $/bl

hh

-30.0

-20.0

-10.0

0.0

10.0

09/09 10/08 11/06 12/05

福蒂斯 (VS Dated) 乌拉尔西北欧 (VS Dated)
杰拉索 (离岸价 VS Dated)

美洲现货
美洲 时间 美金/桶 基准

WCS休斯顿(VS纽约商品交易所
CMA) 即期 -4.78 加拿大 CMA (1月)

卡斯提拉Castilla Blend (哥伦比亚
离岸) 即期 -7.30 ICE布伦特 (3月)

瓦斯科尼亚 Vasconia  (哥伦比亚
离岸) 即期 -4.10 ICE布伦特 (3月)

.
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